DIMENSIONAL QUICK TAKE

Im Wettstreit Value gegen Growth steht
die Geschichte klar auf der Seite von Value

JAHRLICHE PRAMIENBETRACHTUNG
Renditedifferenz zwischen Value- und Growth-Aktien; US-Aktienmarkt, 1927 bis 2024
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In den USA haben Value-Aktien in der Vergangenheit
oft deutlich hohereRenditen abgeworfen als
Growth-Aktien.

+ Daten der letzten knapp einhundert Jahre
belegen, dass Value-Aktien, alsovergleichsweise
glinstig bewertete Aktien, hdhere erwartete
Renditen abwerfen.

* Value-Pramien tauchen oft plétzlich auf,
sind dann jedoch betréchtlich. So betrugdie
Value-Prémie in Jahren, in denen Value besser
abschnitt als Growth, durchschnittlich fast 15%.

+ Ein durchgéngiger Fokus auf Value-Aktien
ist unerlésslich, denn nur so lassen sichdie
hohen Value-Pramien abschépfen, wenn
sie auftreten.

Die Logik spricht ebenso wie die
Geschichte fiir eine Allokation zu Value-
Aktien, damit Anleger an erwarteten
kiinftigen Mehrrenditen dieser Aktien

partizipieren konnen.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit stellt keine Garantie fiir zukiinftige Entwicklungen dar. Sofern Sie ein Privatanleger im Vereinigten Konigreich, in Irland, Deutschland oder den Niederlanden sind, wurde Ihnen dieses Dokument
von einem Finanzberaterzur Verfiigung gestellt, der Ihnen die darin enthaltenen Konzepte naher erklaren kann.



Angaben in USD. Die jahrlichen Prémien werden als die Differenz zwischen den Einjahresrenditen der beiden beschriebenen Indizes berechnet. Value minus Growth: Fama/French US Value Research Index minus Fama/French US Growth
Research Index.

Fama/French US Value Research Index: Bereitgestellt von Fama/French auf Grundlage von Wertpapierdaten von CRSP. Der Index erfasst die 30% der NYSE-Wertpapiere mit dem niedrigsten Kurs/Buchwert-Verhaltnis (sowie NYSE Amex-
Aquivalente seit Juli 1962 und Nasdag-Aquivalente seit 1973).

Famal/French US Growth Research Index: Bereitgestellt von Fama/French auf Grundlage von Wertpapierdaten von CRSP. Der Index erfasst die 30% der NYSE-Wertpapiere mit dem hdchsten Kurs/Buchwert-Verhaltnis (sowie NYSE
Amex-Aquivalente seit Juli 1962 und Nasdag-Aquivalente seit 1973).

Die Fama/French Indizes stellen akademische Konzepte dar, die fir die Portfoliokonstruktion relevant sein kdnnen. Fiir direkte Anlagen oder als Benchmark stehen sie nicht zur Verfiigung. Die Indexrenditen sind nicht reprasentativ fir ein
tatséchliches Portfolio und enthalten nicht die mit einem tatsachlichen Investment verbundenen Kosten und Gebihren.

Ergebnisse, die fiir die Zeit vor der tatsachlichen Indexauflegung angegeben werden, stellen keine tatsachlichen Indexrenditen dar. Andere ausgewahlte Zeitrdume kdnnen unterschiedliche Ergebnisse aufweisen, inklusive Verluste. Eine
riickwirkend berechnete Indexwertentwicklung ist hypothetisch und wird nur zu Informationszwecken zur Verfiigung gestellt, um die historische Wertentwicklung anzuzeigen, wenn der Index tiber die relevanten Zeitrdume berechnet
worden ware. Riickwirkend berechnete Renditeergebnisse unterstellen die Wiederanlage von Dividenden und Kapitalertragen.

Eugene Fama und Ken French sind Mitglieder des Board of Directors der Komplementarin von Dimensional Fund Advisors LP und erbringen fiir diese Beratungsdienstleistungen.

SOFERN SIE EIN PRIVATANLEGER IM VEREINIGTEN KONIGBEICH, IN IRLAND, DEUTSCHLAND ODER DEN NIEDERLANDEN SIND, WURDE IHNEN DIESES DOKUMENTVON IHREM FINANZBERATER ZUR VERFUGUNG GESTELLT, DER
IHNEN DIE DARIN ENTHALTENEN KONZEPTE NAHER ERKLAREN KANN.

Die Informationen in diesem Material sind allein fiir den Gebrauch beim Empfanger und als Hintergrundinformation gedacht. Sie werden nach Treu und Glauben und ohne die Ubernahme einer Garantie oder Gewéhr der Richtigkeit
und Vollstandigkeit zur Verfiigung gestellt. In diesem Material dargestellte Informationen und Meinungen stammen aus von Dimensional als zuverlassig erachteten Quellen und Dimensional hat berechtigten Grund zu der Annahme,
dass alle tatsachlichen Informationen in diesem Material zum Zeitpunkt der Erstellung des Materials korrekt sind. Es handelt sich nicht um eine Anlageberatung, Anlageempfehlung oder ein Angebot fiir Dienstleistungen oder
Produkte zum Verkauf und ist nicht dazu bestimmt, eine hinreichende Grundlage fiir eine Investitionsentscheidung zu bieten. Bevor Sie aufgrund der in diesem Material enthaltenen Informationen handeln, sollten Sie priifen, ob
diese unter Beachtung der besonderen Umstande ihres Falls angemessen sind, und gegebenenfalls professionellen Rat einholen. Es liegt in der Verantwortung jener Personen, die einen Kauf tétigen wollen, sich selbst zu informieren
und alle anwendbaren Gesetze und Vorschriften zu beachten. Unberechtigtes Vervielfaltigen oder Ubermitteln dieses Materials ist strikt untersagt. Dimensional tibemimmt keine Haftung fiir Verluste, die sich aus der Verwendung der
Informationen in diesem Material ergeben.

Dieses Material ist nicht an Personen in Landern gerichtet, in denen die Bereitstellung dieses Materials verboten ist oder Dimensional oder seine Produkte oder Dienstleistungen Registrierungs-, Lizenzierungs- oder anderen gesetzlichen
Verpflichtungen in dem jeweiligen Land unterwerfen wiirde.

,Dimensional” bezieht sich auf die Gesellschaften aus der Dimensional-Unternehmensgruppe im Allgemeinen und nicht auf eine bestimmte Gesellschaft. Zu den Gesellschaften gehdren Dimensional Fund Advisors LP, Dimensional Fund
Advisors Ltd., Dimensional Ireland Limited, DFA Australia Limited, Dimensional Fund Advisors Canada ULC, Dimensional Fund Advisors Pte. Ltd., Dimensional Japan Ltd. und Dimensional Hong Kong Limited. Dimensional Hong Kong
Limited ist zugelassen von der Securities und Futures Commission und berechtigt, ausschlieBlich regulierte Aktivitéten des Typ 1 (Handel mit Wertpapieren) zu betreiben; Vermdgensverwaltungsdienstleistungen werden nicht angeboten.
RISIKEN
Kapitalanlagen beinhalten Risiken. Die Anlagerendite und der angelegte Kapitalwert kénnen schwanken, sodass der Wert der Anteile eines Investors bei Riickgabe iiber oder unter dem Erwerbskurs liegen kann.
Vergangene Wertentwicklungen sind keine Garantie fiir zukiinftige Ergebnisse. Es gibt keine Garantie dafiir, dass Strategien erfolgreich sind.

SOFERN VON DIMENSIONAL IRELAND LIMITED HERAUSGEGEBEN
Herausgegeben von Dimensional Ireland Limited (Dimensional Ireland), mit Sitz in 3 Dublin Landings, North Wall Quay, Dublin 1, Irland. Dimensional Ireland wird von der Central Bank of Ireland (Registrierungsnummer
C185067) beaufsichtigt.

SOFERN VON DIMENSIONAL FUND ADVISORS LTD. HERAUSGEGEBEN
Herausgegeben von Dimensional Fund Advisors Ltd. (Dimensional UK), Geschaftsanschrift 20 Triton Street, Regent's Place, London, NW1 3BF. Dimensional UK ist zugelassen und beaufsichtigt von der britischen Finanzaufsichtsbehorde
(Financial Conduct Authority, FCA) - Firmenreferenznummer 150100.

Dimensional UK und Dimensional Ireland bieten keine Anlageberatung an. Es liegt in Ihrer Verantwortung zu entscheiden, ob ein Investment fiir Ihre personlichen Verhaltnisse geeignet ist. Wir empfehlen lhnen, diese Entscheidung
mithilfe eines Finanzberaters zu treffen.

Dimensional UK und Dimensional Ireland geben Informationen und Materialien auf Englisch heraus und kénnen die Informationen und Materialien zusatzlich auch in anderen Sprachen herausgeben. Die fortlaufende Akzeptanz von
Informationen und Materialien von Dimensional UK und Dimensional Ireland durch den Empfénger gilt als Zustimmung des Empfangers, dass ihm diese Informationen und Materialien, gegebenenfalls in mehr als einer Sprache, zur
Verfiigung gestellt werden.

HINWEIS FUR ANLEGER IN DER SCHWEIZ: Dies ist Werbematerial.
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